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Forvaltningsberattelse

Styrelsen och verkstallande direktoren for FlyMe Europe AB far harmed avge arsredovisning
for verksamhetséaret 2006.

Verksamhetsaret 2006

Bolaget ska, direkt och indirekt, bedriva lufttrafik och forvaltning av vérdepapper i hel- och delagda
bolag dvensom idka darmed forenlig verksamhet.

Under hosten 2005 faststalides strategin att bolagets investeringar i dotterbolaget FlyMe
Sweden AB:s verksamhet inom LCC skulle fortga och ske genom savél organisk
tillvaxt som genom vytterligare forvarv av andra kompletterande flygbolag.

Efter omfattande investeringar i den svenska marknaden och FlyMe's varumarke
vaxte dotterbolaget FlyMe Sweden AB organiskt enligt denna plan dér brytpunkten mot en
vinstgenererande verksamhet beraknades uppnas under kvartal tva ar 2007.

Under 2006 utvarderades ett stort antal investeringsobjekt dar forvarvsavtal upprattades med agarna
till det litauiska flygbolaget FlyLaL, &garna till det brittiska flygbolaget Astraues Ltd och agaren till

det brittiska bolaget River Don Ltd. Vid avgivandet av denna arsredovisning pagar fortfarande
bolagets forvarvsprocess av aktier i River Don Ltd medan 6vriga forvary har avslutats och e
genomforts. River Don Ltd dger 51% av flygbolaget Global Supply Systems Ltd. Se utforlig
information om detta i not 10.

Under avsnittet vasentliga handelser beskrivs dotterbolaget FlyMe Sweden AB's konkurs, vilket
medfort att aktierna i dotterbolaget FlyMe Sweden AB med dess dotterbolag Me Trademark AB
som ager och forvaltade FlyMe koncernens varumérkes- och immaterialrattsliga tillgangar,
skrivits ned till noll med retroaktiv verkan per den 31 december 2006.

Da dotterbolaget FlyMe Sweden AB forsatts i konkurs samt att 6vriga tvé dotterbolag ar vilande
upprattas ingen koncernredovisning i enlighet med ARL kap 7 §3.

For att fortsatta verksamheten och ta tillvara de mojligheter som finns for bolaget kréavs enligt
styrelsens bedémning vid avgivandet av denna arsredovisning en bryggfinansiering inom
loppet av en manad i storleksordningen MSEK 2.

For att utveckia verksamheten pé basta satt planerar styrelsen att kalla till bolagsstamma under
hosten ar 2007 och dar framlagga forslag till aktiedgarna om en nyemission.

Forslag till disposition av forlust

Balanserat eget kapital: 47 923
Arets forlust: -214 357
Summa ansamlad forlust: -166 434

Férslag till disposition av retroaktiv férlust:

Nedsattning av aktiekapital: 166 434

Summa: 166 434
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10.

11.

12.

13.

14.

15.

16.

Visentliga hiandelser efter rikenskapsarets utgang

. Den 10 januari ar 2007 registrerade bolaget en aktiekapitalhdjning frén MSEK 64 till MSEK 179.
. Den 25 januari ar 2007 beslutade extra bolagsstadmma att entlediga styrelseledaméterna

Johannes Kristinsson, Einar Thor Sverisson samt Matthias Pall Imsland, samt som ny styrelse-
ledamot vilja Thommy Nilsson.

. Den 25 januari &r 2007 beslutade den extra bolagsstamman att ge styrelsen mandat att fram

till den ordinarie stamman genom riktade nyemissioner m.m. under vissa villkor besluta om
aktiekapitalhéjning.

. Den 25 januari ar 2007 beslutade den extra bolagsstamman att ge styrelsen mandat att under

vissa villkor utforma ett vinstandelssystem for bolagets anstéilda.

. Den 28 februari godkande den extra bolagsstamman det pagaende forvarvet av River Don Ltd.

samt projektet for start av LCC langdistanstrafik infér sommarprogrammet ar 2008.

. Den 1 mars &r 2007 l&ser FlyMe Sweden AB's kortinlésande bank dotterbolagets likvida medel

samt meddelar att om inte huvudégaren till moderbolaget FlyMe Europe AB ftre klockan
11.00 den 2 mars ar 2007 inbetalar de

i senaste nyemissionen for FlyMe Europe AB utestdende emissionslikviden (MSEK 33,7),
kommer Svenska Handelsbankens I&sning av likvida medel kvarsté samt forlangningen

av kortinildsensamarbetet att stoppas.

Till folid av att styrelsen i FlyMe Europe AB inte kunde forevisa styrelsen i FlyMe Sweden AB
ett objektivt konstaterbart faktum att emissionslikvid skulle komma att inbetalas inom den av
banken freskrivna tidsfristen nédgades flygansvarig "Accountable Manager” att installa

alla flygningar och dotterbolagets styrelse tvingades att fatta beslut om att konkursansdokan for
FlyMe Sweden AB skulle inges till Goéteborgs Tingsrétt.

I direkt anslutning till dotterbolagets konkursansokan begérde styrelsen att aktiehandeln pa
handelslistan First North skulle borsstoppas intill dess att effekterna pa FlyMe Europe AB p.g.a
dotterbolagets konkurs kunnat klarlaggas.

. Med anledning av dotterbolaget FlyMe Sweden AB's konkurs uppréttades en kontrollbalans-

rakning for FlyMe Europe AB den 15 mars ar 2007. Denna kontrollbalansrékning
utvisade att bolagets egna kapital - efter det att vardet pa dotterbolaget
skrivits ned till noll - understiger hélften av det registrerade aktiekapitalet.

. Den 16 mars ar 2007 meddelade bolagets revisor Ohrlings PriceWaterHouseCoopers utan

férvarning att de lamnade sitt uppdrag samtidigt som ett antal péstdenden framfordes om
eventuella oegentligheter som skulle ha skett i samband med ett antal affarstransaktioner.
Detta medforde att bolagets kontrolibalansrakning under en langre tid inte kunde granskas

av f6r bolaget utsedd revisor och darfor ej kunnat laggas fram for behandling pa bolagsstamma.
| samband med bokslutskommunikén fér &r 2006 publicerades kontrolibalansrékningen

pa www.flymeeurope.com

. Under ar 2007 har konstaterats att frundersokning inletis av dklagare avseende de pastdenden

om oegentligheter som framfbrts av bolagets f6re detta revisor.

Den 24 april 2007 inlamnade bolaget en anmélan till Revisorsnamnden avseende den fore
detta revisorns agerande. Denna anmélan &r publicerad pa www.flymeeurope.com

Den 3 maj &r 2007 valde den extra bolagsstamman Olle Térnblom till ny styrelseledamot och
omvalde de férutvarande styrelseledaméterna Staffan Edh och Bjorn Olegérd. Oile Térnblom
ar bolagsbevakare fér Aktiespararnas Riksforbund och har under en lang tid bevakat
&rsstammor och extra bolagsstammor fér FlyMe Europe AB. Olle Térnblom har erfarenhet

fran olika chefsbefattningar inom naringslivet.

Den 22 maj &r 2007 valde den fortsatta extra bolagsstamman BDO-revisorerna

Bertil Oppenheimer och UIf Jariebro till bolagets revisorer.

Under maj ar 2007 beslutade styrelsen att de sedan flera ar vilande dotterbolagen

Array Controllers AB och Array Engineering AB skall avvecklas genom likvidation.

Under maj 2007 har avtal traffats med bolagets huvudaktiedgare vilket

innebdr att huvudaktieagaren under vissa villkor medger omstampling av samtliga sina A-aktier
till B-aktier. Det traffade avtalet innebar bi a ocksé att bolaget efterger sina ansprak pa likvid
fran huvudaktieagaren enligt gjord emissionsteckningsforbindelse och att huvudagaren efterger
sin rétt att teckna ytterligare ca 51 miljoner ytterligare B-aktier fér ca MSEK 33,7. | samband med
upprattandet av detta avtal gav huvudaktiedgaren fullmakt till Aktiespararnas Riksférbund att
representera huvudaktiedgarens roster vid aktieagarstammor.

Den 18 juni 2007 har FlyMe Europe AB mottagit ospecificerat kravbrev fran FlyMe Sweden AB

i konkurs. FlyMe Europe AB bestrider alla ansprak Dotterbolaget har i konkursbouppteckning
upptagit skuid till moderbolaget och en fordran p& moderbolaget uppgaende till noll kronor.
Den 18 juni 2007 fattade styrelsen beslut om att ansoka om foretagsrekonstruktion i syfte att
skapa andrum fér fullféljande av den verlevnadsplan som styrelsen och Aktiespararnas
Riksforbund tillsammans med flertalet intressenter arbetar for. Till foretagsrekonstruktor

har féreslagits Bérje Andersson p& Ackordcentralen i Goteborg.,
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FiyMe Europe AB
Org nr 556306-9847

Resultatrakning
{Ksek)
Rorelsens intdkter

Koncerninterna administrationsintakter
Ovriga rorelseintakter

Summa rorelseintékter

Roérelsens kostnader

Ovriga externa kostnader
Personalkostnader

Avskrivningar av anlaggningstillgangar

Summa rorelsens kostnader

Summa rorelseresultat

Resultat fran finansiella investeringar

Reavinst vid forsaljining av aktier i dotterbolag

Nedskrivning av aktier i dotterbolag
Nedskrivning av fordran pa dotterbolag
Ovriga finansiella intakter

Ovriga finansiella kostnader

Sumima resultat fran finansiella investeringar

Resultat fore skatt
Skatt

Arets fériust

2006-01-01
Not 2006-12-31

4428
3

4431

-13 388
2 -5 892
-90

-19 370

-14 939

149 160
-266 308
-82 990
2100
-1380

O bW

-199 418

-214 357

-214 357
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2005-01-01
2005-12-31

4117
100

4217

-4 009
-6 468
-30

-10 507

-6 290

-165 981

602
-6

-165 385

-171 675

171675+
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FlyMe Europe AB
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Balansrakning

(Ksek)

Tillgangar Not
Anlaggningstillgangar

Tecknat men ej inbetalt kapital, pagaende nyem. 11

Immateriella anldggningstillgangar 7
Varumarkesregistreringar och liknande rattigheter

Summa immateriella anldggningstillgangar

Finansiella anlaggningstillgangar

Aktier och andelar i koncernféretag 8
Aktier och andelar i onoterade bolag 9
P&gaende forvarv av aktier i River Don Ltd 10
Summa anlaggningstillgangar

Omsittningstillgangar

Kortfristiga fordringar

Ovriga kortfristiga fordringar 12
Fordran pa leverantérer 13
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter

Summa kortfristiga fordringar

Kassa och Bank 14

Summa omsittningstillgadngar

Summa tillgangar
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2006-12-31

175
500
41473

42 148

12 934
276
50

13 260
14 055
27 315

69 463

2005-12-31

126 500

90

90

11972

12 062

25
25
8 756
8 781

147 343
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FlyMe Europe AB
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Balansrdkning

(Ksek)

Eget kapital och skulder
Bundet eget kapital

Aktiekapital

Pagaende nyemission

Reservfond

Summa bundet eget kapital
Fritt eget kapital

Balanserat resultat

Arets forlust

Summa ansamlad fériust
Summa eget kapital

Kortfristiga skulder
Leveranttrsskuider

Skulder till dotterbolag

Ovriga kortfristiga skulder
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter
Summa kortfristiga skulder
Summa eget kapital och skulder

Stillda sakerheter
Ansvarsférbindelser och garantier

Not 2006-12-31
15
64 794
114 161
50 661
229 616
15
47 923
-214 357
-166 434

63 182

466

16 225
412

19 5178
6 281

69 463

Inga
17 Se not
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2005-12-31

27 186
126 500
76 876
230 562
-14 656
-171 675
-186 331
44 231
746

86 524
412
15430
103 112
147 343

Inga
43 075
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FlyMe Europe AB
Org nr 556306-9847

Kassaflodesanalys
(Ksek)
2006-12-31 2005-12-31

Den l6pande verksamheten

Roérelseresultat -14 939 -6 290
Avskrivningar och nedskrivningar som drabbat detta resultat 90 30
Erhallen rénta 2 004 602
Erlagd ranta -1 375 -8
Summa kassafléde fran den l6pande verksamheten

fore forandring av rorelsekapital -14 220 -5 664
Kassaflode fran forandringar i rérelsekapital

Minskning/6kning av kortfristiga fordringar -13 235 19 159
Okning/minskning av kortfristiga rérelseskulder -96 831 85158
Summa kassafléde fran forandringar i rorelsekapital 110 066 104 317
Kassaflode fran den iGpande verksamheten -124 286 98 653
Investeringsverksamheten

L.amnade aktieagartillskott och koncernbidrag,nedskrivning av aktier i dotterbolag -266 308 -
Retroaktiv nedskrivning av fordringar pa dotterbolag -82 990 -
Investeringar i dvriga finansiella anlaggningstiligangar -30 085 -165 981
Reavinster vid férsaljning av dotterbolag 149 160 -
Summa investeringsverksamheten -230 223 -165 981

Finansieringsverksamheten

Nyemissioner 359 808 70578
Summa finansieringsverksamheten 359 808 70 578
Summa arets kassafiéde 5299 3 250
Likvida medel vid arets bérjan 8 756 5506
Likvida medel vid arets slut 14 055 8 756y
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FlyMe Europe AB
Org nr 556306-9847

Notapparat
(Ksek)

Not Nr1 Redovisningsprinciper

Arsredovisningen har uppréttats i enlighet med arsredovisningslagen och bokféringsnamndens
allmanna rad. | det fall det saknas ett allmant rad fran bokforingsnamnden har vagledning
hamtats frén redovisningsradets rekommendationer.

Under avsnittet vasentliga handelser beskrivs dotterbolaget FlyMe Sweden AB's konkurs, vilket
medfort att aktierna i dotterbolaget FlyMe Sweden AB med dess dotterbolag Me Trademark AB
som ager och forvaltade FlyMe koncernens varumarkes- och immaterialrattsliga tillgangar,
skrivits ned till noll med retroaktiv verkan per den 31 december 2006.

Da dotterbolaget FlyMe Sweden AB férsatts i konkurs samt att dvriga tva dotterbolag ar vilande
upprattas ingen koncernredovisning i enlighet med ARL kap 7 §3.

Tillampade redovisningsprinciper &r oférandrade jamfort med féregaende ar.
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Notapparat
(Ksek)

Not Nr 2 Loner och andra ersittningar samt uppséagningsvilikor for VD

| &ner och ersatiningar 2006 Styrelse Sociala Pensions

Grundién Férmaner Arvoden kostnader kostnader
Styrelsens ordférande - - 200 64 -
Styrelsens ledamoter - - 425 130 -
VD 400 25 - 137 100
Ovriga anstallda 2 866 - - 1063 419
Summa 3 266 25 625 1200 519
Léner och ersattningar 2005 Styreise Sociala Pensions

Grundién Férméaner Arvoden kostnader kostnader
Styrelsens ordférande - - 195 83 -
Styrelsens ledamoter . - 384 125 -
VD 2150 - - 697 -
Ovriga anstallda 1809 - - 630 276
Summa 3959 0 579 1327 276

Uppsagningsvillkor fér nuvarande VD

Uppséagningstid fér nuvarande VD &r sex manader som kan paborjas tidigast den 1 juli 2007.
Under uppsagningstid galler avtalad 16n och formaner.

Sarskilda ersattningar till ledande befattningshavare eller narstaende till befattningshavare 2006

Hamilton Advokatbyra i Géteborg AB dér styrelseledamoten Staffan Edh var verksam dgare: 985
Sharon AB dar styrelsetedamoten Franco Fedeli var verksam agare: 332
European Aviation AS dar nuvarande VD Finn Thaulow varit verksam innan FlyMe Europe AB: 1660

Léner och andra erséattningar som som utgdtt fran FlyMe Sweden AB ingér inte | uppgifterna ovan
da FlyMe Sweden AB i denna &rsredovisning ej redovisas som koncern per 2006-12-31. (Se not 1)

Medelantalet anstallda

2006 2005
Kvinnor: 3 2
Man: 4 3
Totalf: 7 5

Intill tiden for denna arsredovisnings avgivande ar all personal utom VD och CFO uppsagd,
varav bagge ar man../
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FlyMe Europe AB
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Notapparat
(Ksek)
Not 3 Reavinst vid férsiljning av aktier i dotterbolag

FlyMe Europe AB:s investeringar i varumarket "FlyMe” har medfort att verksamheten i
FlyMe Sweden AB under ar 2006 har blivit mer och mer beroende av varumarket "FlyMe”
for sin fortsatta framgéng pa marknaden och att véardet pa varumarket okat.

FlyMe Europe AB har enligt faststalld plan genom dotterbolaget Me Trademark AB utfort den
omfattande varumarkesregistreringsprocess som skett i stora delar av véarlden for att
sakerstalla varumarket "FlyMe” och dess vérde.

Avsikten med att tillskapa ett varumarkesbolag - Me Trademark AB - har varit att skapa en tydlig
plattform for de immateriella tillgangarna avseende varumarket "FlyMe” for att senare kunna ta ut
royalty/licens om

ca 3% av omsattningen fran flygbolaget FlyMe Sweden AB. Moderbolaget har dessutom haft

for avsikt att genom Me Trademark AB pa marknader dar FlyMe Sweden AB e] opererar

finna koncernexterna franschisetagare eller licenstagare.

For ar 2007 skulle 3% av prognostiserad omsattning motsvara en royalty/licens om ca MSEK 36.
Detta motsvarar en price-earning faktor (p/e-tal) om ca 4 i forhallande till prognostiserad omsattning
for & 2007 om ca MSEK 1 200.

Under senare delen av 2006 har FlyMe Europe AB arbetat efter strategin att alliera dotterbolaget
med annat etablerat flygbolag genom att erbjuda ett sadant etablerat flygbolag andel av aktierna i
FlyMe Sweden AB.

En sadan allianspartner skulle uppenbarligen krava att rattigheterna till varumarket "FiyMe”
kontrollerades av FlyMe Sweden AB och ej av moderbolaget FlyMe Europe AB.

Mot denna bakgrund 6verlat FlyMe Europe AB sina aktier i Me Trademark AB till

FlyMe Sweden AB per den 27 december 2006 for MSEK 150 fran FlyiMe Europe AB.

| samband med overlatelsen utfaste moderbolaget att foresla aktieagarna i FlyMe Europe AB

att byta firma pa bolaget till annat bolagsnamn som ej innefattar dominanten "FlyMe”.

Som ovan beskrivet har avsikten med innehavet av dotterbolaget varit langsiktigt. Den forandrade
strategin som beskrivits ovan har lett till att dotterbolaget Me Trademark AB avyttrats. Med
anledning av att avsikten varit langsiktigt redovisas reavinsten under resultat fran finansiella
investeringar.

Forsaljningspris for 100% av aktierna i

Me Trademark AB: 150

Anskaffningsvarde for 100% av aktierna i

Me Trademark AB samt ovillkorliga aktieagartillskott: -1

Reavinst vid forsaljning av 100% av aktierna i ,

Me Trademark AB: 149~«z{
10
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FlyMe Europe AB
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Notapparat
(Ksek)

Not 4 Nedskrivining av aktier i dotterbolag
Som en konsekvens av konkurs for FlyMe Sweden AB som beslutades
av Goteborgs Tingsratt den 2:a mars 2007 skrivs vardet av dotterbolags-
aktierna i FlyMe Sweden AB retroaktivt per 2006-12-31 ned till noll.

Not 5 Nedskrivning av fordran pa dotterbolag
Som en konsekvens av konkursen i FlyMe Sweden AB som beslutades
av Goteborgs Tingsratt den 2:a mars 2007 skrivs vardet av fordran pa
FlyMe Sweden AB retroaktivt per 2006-12-31 ned till noll.
Nedskrivning av fordran pa dotterbolag &r en finansiell post, d& vid arsbokslutet
gallande kapitaltackningsgaranti inneburit att avrakningsforhallandet har
omvandlats till varde av aktier i dotterbolag enligt dverenskommelse mellan
bolagen.

Not 6 Skatt
Vid taxering 2006 fér inkomstaret 2005 faststalldes ett skatteméassigt underskott
uppgaende till ca MSEK 585. Taxering 2007 for inkomstaret 2006 har vid avgivandet
av denna arsredovisning ej faststallts.

Skattelagstiftningen har komplicerade begransningsregler.
Exempelvis kan stérre agarforandringar begrénsa mojligheten
att utnyttja forlustavdragen.

Bolaget har ¢j tillgangsfort mojlig uppskjuten skattefordran.

Not 7 Immateriella anidggningstiligangar
Ingaende ackumulerade anskaffningsvérden 2006-12-31  2005-12-31
Arets anskaffningar 150 150
Arets avyttringar/nedskrivningar - -
-150 -
Utgaende ackumulerade anskaffningsvérden
0 150
Ingaende ackumulerade avskrivningar
Arets avskrivningar -60 -30
Avskrivningar avseende arets avyttringar -30 -30
90 -
Utgaende ackumulerade avskrivningar
0 -60
Utgaende restvarde enligt plan ,
0 920y
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Notapparat

(Ksek)

Not 8 Andelar i koncernféretag

Kapital Rostratts Antal Bokfort

Bolag Org nr: Sate andel andel aktier vérde
Array Controllers AB 556297-7966 Goteborg 100 100 10 000 75
Array Engineering AB 556509-6715 Goteborg 100 100 1000 100
FlyMe Sweden AB 556642-8727 Goteborg 100 100 1200 000 -
Summa bokfort vérde: 175

Array Controllers AB och Array Engineering AB &r vilande sedan flertalet ar.
Under maj manad har styrelsen beslutat att likvidera de vilande koncernforetagen.

Efter dotterbolaget FlyMe Sweden AB's konkurs har vardet for dotterbolaget
nedskrivits till noll kronor (Se not 1 och forvaltningsberattelsen).

Not 9 Andelar i onoterade bolag

Nedskrivning 50% har gjorts retroaktivt i detta bokslut trots att
beddmningen &r att konstellationen bakom och inom

bolaget kan leda till att bolagets strategi inom media

kan fullfoljas och utvecklas trots att bolagets hittillsvarande

verksambhet framst bestétt i produktion av FlyMe Sweden AB i konkurs
tidigare "Inflight Magazine". I det fall bolagets strategi far form under

ar 2007 kan denna riskbedomning for nedskrivning komma att foréindras.

Bolag Kapital Rostratts Antal Bokfort
Media House Europe AB Qrag nr: Sate andel andel aktier varde

556691-9626  Goteborg 25% 25% 250000 500
Summa bokfért varde: 500

Aktieandelarna i Media House Europe AB &r anskaffade under &r 2006 fér 1 000. %

12
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Notapparat
(Ksek)
Not 10 Pagaende forvérv av aktier i River Don Ltd

Fore sommaren 2006 inleddes samtal mellan FlyMe och John Robert Porter (JRP) om mdjligheten att
gora ett samarbetsprojekt med Idngdistansflyg for lagprisflygpassagerartrafik.

Porter var och #r #igare till River Don Ltd som hade och fortfarande har som enda &ndamdl att dga 51 % av
det brittiska transportflygbolaget Global Supply Systems Ltd (49 % &gs av Atlas Air Inc). GSS
transporterar for British Airways World Cargo :s rdkning gods fran Stansted till olika destinationer i

Asien med 3 jumbojets.

GSS har visat en mycket god intjaningsforméga baserad pé langa kontrakt med British Airways World
Cargo. GSS har en mycket kompetent och erfaren operationell flygorganisation for “low cost cargo™
verksamhet. Diremot saknade GSS den kommersiella kompetens och resurser som FlyMe besatt.

GSS ansag att FlyMe var en perfekt allianspartner for att utveckla GSS verksamhet med ett

LCC koncept for passagerartrafik.

Som ett forsta steg i det tilltankta samarbetet ingick John Robert Porter och FlyMe i mnadsskiftet
september/oktober 2006 ett avtal som innebar att FlyMe forvirvade 50 % av River Don Ltd for MGBP 6.

I enlighet med parternas avtal betalade FlyMe ett belopp motsvarande néstan hélften av

den totala kopelikviden i samband med undertecknandet av forvirvsavtalet och den andra hilften

skulle enligt avtalet betalas vid "completion", vilket enligt avtalet skulle ske under foljande forutsattningar;
(i) due diligence visat att bolaget var i ett for FlyMe godtagbart skick, (ii) forutsatt godkénnande

av FlyMe:s bolagsstimma senast den 31 december r 2006 samt, (iii) forutsatt erforderliga

godkinnanden frén berérda myndigheter, bl a brittiska luftfartsmyndigheten CAA.

I det fall ovanstiende forutsittningar inte blev uppfyllda, skulle transaktionen inte slutforas
(“completion”) med skyldighet i sddant fall for John Robert Porter att dterbetala den erlagda delen av
kopelikviden. I det fall sidan dterbetalning ej skett inom 30 arbetsdagar skall FlyMe enligt avtalet
automatiskt bli sigare till alla de forvirvade 76 st (50 %) av aktierna i River Don Ltd for endast

det redan erlagda beloppet MGBP 3.

Med anledning av att firdigstdllandet av FlyMe:s pagdende nyemission fordrojts forutség styrelsen
under december 2006 att FlyMe skulle kunna hamna i en situation dér man skulle behova betala
resterande kopeskilling om MGBP 3, kort tid efter den planerade bolagsstimman den 31 december 2006
vilket skulle kunna medfsra en oonskat stor likviditetspaverkan. Detta sdrskilt pga av den kortinlosande
bankens ansprak pé sékerhet.

Efter forhandlingar accepterade John Robert Porter att den

avtalade tidsfristen for bolagsstimmans beslut framflyttades till den 28 februari ar 2007 och tecknade ett
avtal hirom med FlyMe.

Styrelsen kunde konstatera att det varken fanns négra rapporterade observationer frén det pagaende

due diligence arbetet som indikerade att man inte med framgéng skulle fyckas med det planerade
samarbetsprojektet for langdistansflyg, eller att GSS inte skulle vara i ett for FlyMe godtagbart skick,
d.v.s. med stark finansiell och likvid stillning samt vinstgenererande. Godkénnande frin CAA forvéntas
dven kunna fis d& FlyMe:s aktiedgarstruktur i huvudsak méste bedomas vara europeisk vilket

enligt uppgift ar den huvudsakliga fragestillning den brittiska luftfartsmyndigheten CAA beddmer nér
den tar stillning till om ett utlindskt “kontrolibolag kan godkdnnas. Vidare dr John Robert Porter
styrelseordférande och deldgare i Cognition Capital AS som &r huvudégare i FlyMe Europe AB. :;
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Notapparat
(Ksek)
(fortsattning)
Not 10 Pagaende forvarv av aktier i River Don Ltd

Infor bolagsstimmans beslut den 28 februari &r 2007 beddmde styrelsen att det forvéntade beslutet

om godkannande till affiren av bolagsstdmman, kortfiistigt, kunde leda till en odnskat stor
likviditetsbelastning genom den i sédant fall avtalade utbetalningen av ytterligare MGBP 3.

Dirfor inleddes forhandlingar med John Robett Porter for att omforhandla avtalet och ge FlyMe majlighet
att istillet fullborda resterande del av affiren genom en rittighet, option, som géller t.o.m. 2007-12-31.

Detta skulle innebdra att ndgon likvidmassig pafrestning inte skulle uppsta i samband med bolagsstdmman
den 28 februari ar 2007 s& som blivit fallet enligt ursprungsavtalet. John Robert Porter hade efter kontakter
med den brittiska luftfartsmyndigheten, CAA, begért att antalet aktier i kontraktet skulle minskas

frén sammanlagt 76 st aktier

(50 %) till 75 st aktier (49,3 %) for att undvika att den brittiska lufifartsmyndigheten ifrigasatte
aktietverlatelsen om FlyMe:s dgarstruktur bedomdes medfora ett for stort utomeuropeiskt dgarskap.

Ytterligare ett tilliggsavtal tecknades strax fore den extra bolagsstimman den 28 februari
ar 2007 vilken beslutade att fortsitta genomfora det pagdende forvirvet av River Don Ltd.

Vid avgivandet av denna &rsredovisning pagar fortfarande due diligencearbete for att

parterna skall kunna n fram till "completion". Nagot definitivt stéllningstagande foreligger

dnnu ej fran CAA.

Global Supply Systems Ltd och River Don Ltd har &nnu ej levererat arsredovisningar for &r 2006 vilket
bedoms vara en forutsitining for firdigstillande av pagaende due diligenceprocess.

Enligt engelsk ritt skall arsredovisningarna senast vara inlimnade till Companies House den 31 Oct 2007.13/
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Notapparat
(Ksek)
Not 11 Pagaende nyemission

15

Vid senaste emissionen fullféljdes e] aktieteckningar uppgéende till MSEK 33,7.
Under maj méanad 2007 har sarskild 6verenskommelse traffats med Cognition
Capital AS och Cognition AS varigenom dessa bolag bl a givit upp sin ratt att teckna
sig for 51 miljoner nya B-aktier for MSEK 33,7 och FlyMe Europe AB har givit upp
sitt krav om att teckning skall fulifljas.

Genom denna uppgérelse har bolaget under vissa forutsattningar erhallit en ratt att

begara omstampling av Cognition Capital AS samtliga A-aktier till B-aktier., -

FlyMe Europe AB 556306-9847 2006-01-01--2006-12-31



FiyMe Europe AB
Org nr 556306-9847

Notapparat
(Ksek) ]
Not 12 Ovriga kortfristiga fordringar

Fordran pa Nordic Oil AB 10 000
Momsfordran 562
Forskott Glitnir Securities AS 2372
Summa kortfristiga fordringar 12 934

Bolaget har under varen 2007 erhallit fragor fran Skatteverket om mervardesskatt
samtidig som utbetalning av mervardesskatt till bolaget innehalls med ett
belopp uppgaende till 425.

Erlagt férskott till Glitnir Securities AS ar redovisat brutto och ar med samma belopp
redovisat under rubriken upplupna kostnader och férutbetalda intakter.

| enlighet med det krav som FlyMe Sweden AB:s davarande Accountable manager
framstallt, och med underlag bestéende i av FlyMe:s davarande CFO upprattade
likviditetsprognoser, i avvaktan pa att likvid fran den da pagaende emissionen inflot
till FlyMe Europe AB i slutet av oktober 2006, har FlyMe Europe AB

erhallit en bryggfinansiering om MSEK 25 fran Cognition AS och ett bolag inom
Nordic Oil koncernen.

Delar av denna finansiering har idpande utbetalats till FlyMe Europe AB

under tiden fran och med oktober till och med december 2006.

Som en del i uppgérelsen om namnda bryggfinansiering har FlyMe Europe AB ocksa
tillhandahallit ett bolag i Nordic Oil koncernen en Kortfristig finansiering om MSEK 10,
vilken till fullo har aterbetalats tillsammans med avtalad ranta.

Not 13 Fordran pa leverantor
Fordran avser bruttoredovisad forskottsbetalning till due diligence team i UK
som arbetar med det pagaende forvarvet av aktier i River Don Ltd (Se not 10).
Samma belopp ligger bruttoredovisad under upplupna kostnader not 19.
Not 14 Kassa och Bank
Bolagets kassa och banksaldo per 2006-12-31 uppgar till 14 055,
varav 12 211 forvaltades pa klientmedelskonto hos Hamilton Advokatbyré Goteborg AB.
Not 15 Eget kapital
Bundna  Pagaende Balanserat Arets Summa
Aktiekapital fonder Nyemission Resultat Resultat EK
{iB 27 186 763876 726 500 14656 A71675 44 231
Resultatet omfores: - - -171 675 171 675 -
Nedsattning av aktiekapital -169 460 - - 169 460 - -
Avsiutad nyemission 145 362 - - - - 145 362
Omforing av medel fran NyEm. 126 500 - -126 500 - - -
Nedsattning av aktiekapital -64 794 - - 64 794 - -
Pagaende nyemission registrerat 2007-01-10 - - 114 161 - - 114 161
Emissionskostnader, pagdende - -5 234 - - - -5 234
Emissionskostnader, avsiutade - -20 982 - - - -20 982
Arets resuitat - B - - -214 357 -214 357
jus 64794 50 660 114 161 47 923 -214 357 63 182)
%
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Notapparat
{(Ksek)
Not 16 Skulder till dotterbolag

Skuld till Array Controller AB

Skuld till Engineering AB 125
100
Summa skuld till dotterbolag 225

Under maj manad har styrelsen for FlyMe Europe AB beslutat att avveckla ovanstaende
vilande dotterbolag genom likvidation. Under likvidationsférfarandet bedoéms
ovanstaende saldon komma att nettas ut

Not 17 Ansvarsforbindelser
Ansvar for operationella leasingavtal tecknade av dotterbolaget FlyMe Sweden AB | konkurs
Moderbolaget har ingatt garantiforbindelser for dotterbolaget FlyMe Sweden AB’s
torpliktelser enligt vissa ingéngna leasingavtal avseende
flygkapacitet. Det ansvar som moderbolaget kan ha for dessa garantier dr svarbedomd.

Enligt en gjord uppskattning av FlyMe Sweden AB uppgdr resterande leasingbelopp

for FlyMe Sweden AB att erliigga enligt bolagets leasingkontrakt dar moderbolagsgarantier
tecknats till nedan angiven storleksordning.

Det skall noteras att totalt ansvar enligt moderbolagets garantier

teoretiskt under sirskilda omstindigheter kan komma att verstiga det angivna beloppet

for leasingavavgifterna.

Om leasegivaren av ndgon anledning ej far leaseavgift av FlyMe Sweden i konkurs AB eller
annan alternativ leasetagare, foreligger det risk for att FlyMe Europe AB kan krévas att
betala denna, liksom t ex eventuell kostnad for reparation av eventuellt skadat flygplan

eller for aterldmning av plan i avtalat skick.

Dock har FlyMe Sweden AB dels betalt alla leaseavgifterna for mars manad 2007,

forutom betriffande en flygmaskin samt ocksé stillt forutbetalda depositioner

till leasegivarna uppgéende till ca MSEK 16.

Efterfragan pa de aktuella flygplanen beddms ocksé for ndrvarande vara stor och

nuvarande marknadspris for leasing av dessa flygplan ar hogre n enligt FlyMe Swedens
leasingavtal.

P4 kort sikt beddms dessa garantier inte utgdra ndgot omedelbart hot mot Fty Me Europe AB’s
existens. Dock, beroende pa hindelseutvecklingen for respektive flygplansindivids framtida
anvindning, eventuella skador pa flygplan m.m, kan de stéllda garantierna utgora ett

hot mot FlyMe Europe AB’s existens.

Sammanstillning av FlyMe Sweden AB's leasingkontrakt exklusive de som
ej har moderbolagsgaranti

Leasingavgifter som forfaller till betalning inom ett dr: 2006 2005
Leasingavgifter som forfaller till betalning om 1-5 ar: 6531 37958
- 5117
6 531 43 075
For period érsskiftet 2006-12-31 har nya kontrakt tecknats enligt:
Patecknade avtal for period efter &rsskittet som avtalats efter drsskiftet: 70 815 960
Patecknade avtal for period efter &rsskiftet som avtalats fore drsskiftet: 71 173 200

Konsekvenser av konkurs i FlyMe Sweden AB

Med anledning av den i tiden relativt nérliggande konkursen for dotterbolaget

FlyMe Sweden AB kan i dagslaget inte bedomas om reell risk for kostnad hérrérande

till FlyMe Sweden AB:s konkurs foreligger eller ¢j. FlyMe Sweden AB:s konkursbo

har dock framstillt ett icke beloppsmissigt preciserat krav pa betalning mot flyMe Europe AB
under en kapitaltickningsgaranti, alternativt aviserat krav pd dterbéring eller atervinning

av den Gverlatelse som skett av aktierna i Me Trademark AB till FlyMe ,

Sweden AB (se not 3 ovan). Konkursboets ansprék har tillbakavisats av FlyMe Europe AB. {

17
FlyMe Europe AB 556306-9847 2006-01-01--2006-12-31



FlyMe Europe AB
Org nr 556306-9847

Notapparat
(Ksek)

Not 18 Ersittningar till revisorer

2006 2005
Revisionsuppdrag Ohrlings PWC 575 453
Konsultuppdrag Ohrlings PWC 176 541
Revisionsuppdrag BDO Nordic Stockholm AB 400 -
Summa 1151 994
Not 19 Upplupna kostnader
Not Leverantor Belopp
I balansposten ingér bruttoredovisat
samma belopp som bruttoredovisats som tillgang: 12 Glitnir Securities 2372
13 Nabarro Nathanson 276
Summa bruttoredovisade upplupna kostnader
som redovisats med samma belopp som tillgang: 2 648 Y
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Goteborg den 21 juni 2007

gl @w A/

Finn Thaulow
Verkstallande direktor legard
Tilltradde den 1 september &r 2006 Styrelseordférande
nyald den 15 augusti ar 2005

[[L X
Styrelseledamot Olle Térnblom

Invald den 15 augusti ar 2005 Styrelseledamot
Invald den 3 maj ar 2007

Var revisionsberattelse har lamnats 2007-06- l\_

Var revisionsberattelse avviker fran standardutformningen. .

W\

UlIf Jarlebko
Auktoriserad revisor

Auktdriseradsevisor
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