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Gaoteborg 5 november, 2004
Delarsrapport januari —september 2004
Fly Me Europe AB (publ)

FlyMe vaxer vidare

. Koncernens nettoomséattning for perioden uppgick till MSEK 114,9. Omséattningen ar hanforlig till
flygverksamhet under perioden mars - september.

. Resultatet for perioden uppgick till MSEK -97,3. Resultatet per aktie fér perioden uppgick till SEK -
0,38.

) FlyMe uppnadde under september en marknadsandel om 20,4 procent pa Sveriges mest trafikerade
inrikeslinje, Arlanda — Géteborg och 22.6 procent pa linjen Arlanda — Malmg, Sveriges nast mest
trafikerade.

. Under september startade FlyMe en ny flyglinje mellan Arlanda och Helsingborg/Angelholm.

Héandelser efter periodens slut:

. For oktober manad kan FlyMe redovisa positivt kassaflode fran rérelsen om 5,2 MSEK inklusive
forandringar i rorelsekapital.

. I avsikt att finansiera ytterligare expansion och att 6ka kapitalmassig sdkerhetsmarginal har styrelsen
beslutat genomfdra en nyemission om 129 MSEK. Denna emission, férutsatt godkédnnande vid extra
bolagsstéamma den 25 november, genomférs med foretrade for befintliga aktiedgare och &r i sin helhet
sakerstalld genom teckningsférbindelser och emissionsgarantier.

FlyMe ar ett ldgkostnadsbolag som med Stockholm som nav flyger till/fran Géteborg, Malmo,
Helsingborg/Angelholm och Helsingfors. Alla biljettpriser &r inklusive skatter och avgifter och biljetterna ar fullt
ombokningsbara.

For ytterligare information kontakta:

Anders Holst, VD, FlyMe Europe AB

anders.holst@flyme.com

Mobil: +46 (0)73 682 22 30

Tel vxI. +46 (0)31 301 10 00

www.flyme.com


http://www.flyme.com/

VD kommenterar delarsrapporten

Anders Holst: "Resultatet -97,3 MSEK inkluderar uppstartskostnader och kostnader fér infasning av nya rutter.
Flygverksamheten har varit operativ fran mars. Tidigare beslutat flygprogram har genomfors fran september 2004.
Darmed ar forsta uppstartsfasen 6ver och FlyMe har etablerat sig pa marknaden.”

”Under september uppnédde vi en marknadsandel om 20,4 procent pa Sveriges storsta inrikeslinje Arlanda -
Goteborg. Pa den nast storsta linjen Arlanda — Malmé uppnadde vi 22,6 procent och pa linjen Arlanda — Helsingfors
nara 10 procent. Detta, tillsammans med det faktum att vi redan under oktober manad, i enlighet med tidigare lamnad
prognos, uppvisar positivt kassaflode (efter forandring av rérelsekapitalet), visar pa en rekordsnabb etablering av ett
framgangsrikt flygbolag.”

“Punktligheten och regulariteten har under hela uppstartsfasen varit god. Under september hade vi 96 procent
punktlighet och 99 procent regularitet.”

Vi har visat att vi pa osedvanligt kort tid kunnat etablera ett framgangsrikt affarskoncept. For att nu ga vidare och
etablera nya linjer och ta in ytterligare flygkapacitet har vi for avsikt att starka var finansiella stallning genom en
nyemission om 129 MSEK. Dessa medel kommer att, férutom att utgdra en 6kad finansiell stabilitet, anvdndas som
bas for expansion under kommande ar.”

Affarskoncept

Fly Me’s affarsidé ar att halla laga kostnader och battre &n konkurrenterna tillgodose behovet av flygtransport,
mellan utvalda destinationer, med lagt biljettpris, enkelhet och hog tillganglighet. Affarsidén mojliggors av Fly Me’s
moderna lagkostnadsstruktur. Med en egen flygoperation baserat pa en flygplanstyp, laga fasta operativa kostnader,
lag overhead och biljettbokning via Internet och det globala bokningssystemet Amadeus kan FlyMe erbjuda laga
biljettpriser och pa sikt uppna god I6nsamhet. Fly Me riktar sig primart till kostnadsmedvetna affarsresenarer inom
bade privata och offentliga sektorn.

Fly Me’s strategi ar att etablera sig pa flyglinjer som karaktariseras av korta flygtider, stor efterfrdgan och
traditionella biljettpriser. Fly Me flyger pa Sveriges tva mest trafikerade linjer, Stockholm/Arlanda -
Goteborg/Landvetter och Stockholm/Arlanda - Malm6/Sturup samt pé linjen Stockholm - Helsingfors. Fran mitten
av september har dven en linje mellan Arlanda och Angelholm etablerats. FlyMe’s mal &r att fortsitta utoka
linjenatet med utvalda rutter i Sverige, Norden och Europa.

Omsattning och resultat

Koncernens omsattning uppgick till 114,9 miljoner kronor for perioden januari till september (omsattningen ar
hanforlig till flygverksamhet under perioden mars — september) varav 55,1 miljoner kronor avser tredje kvartalet.
Koncernens resultat efter finansiella poster uppgick till -97,3 miljoner kronor for perioden januari till september,
varav -28,7 miljoner kronor avser tredje kvartalet. Koncernens kostnader uppgick till 212,2 miljoner kronor for
perioden januari till september, varav 83,8 miljoner kronor avser tredje kvartalet. Resultatet per aktie uppgick till -
0,38 kronor for arets forsta nio manader och till -0,11 kronor for tredje kvartalet.

Investeringar
I koncernen har totalt under perioden januari till september investerats 3,3 miljoner kronor i inventarier, framst IT-
och kontorsutrustning.

Finansiering och likviditet
Likvida medel och kortfristiga placeringar uppgick i koncernen per 30 september till 39,3 miljoner kronor.

Fly Me har darutdver fordringar om 13,5 miljoner avseende depositioner och forskottsbetalningar till leverantérer,
framst avseende leasingataganden av fyra stycken flygplan, Boeing 737-300.

Verksamheten

Fly Me har sedan flygstarten i mars transporterat ca 220.000 passagerare och tecknat drygt 200 féretagsavtal,
inklusive avtal med Svenska staten. En nyckelfaktor for framgang ar att kunna erbjuda en attraktiv tidtabell for
affarsresendrer. Fran november finns FlyMe ocksa tillgangliga via det globala bokningssystemet Amadeus. Detta



mojliggor att bolaget kan finnas med i valet nar foretag planerar sitt resande, och med hjalp av laga priser och
ombokningsbara biljetter har Fly Me snabbt blivit ett attraktivt alternativ till de traditionella flygbolagen.

I tillagg till huvudverksamheten, inrikesflyg mellan storre stader i Sverige, flyger ocksa Fly Me i stor omfattning
charter for olika researrangorer i Europa. Denna verksamhet koncentreras till helger och sommarperioden.

Fran september har FlyMe etablerat den tidtabell och det antal flygningar som &r relevanta pa de linjer som
trafikeras. Det har inneburit att den genomsnittliga beldggningen i flygplanen (kabinfaktor) varit 51,4 procent i
september for att dka till 54,6 procent i oktober. Okningen av beldggningen fortsétter och pa nyckellinjerna har
FlyMe de senaste veckorna haft en beldggning pa nara 70 procent.

Marknad och foérséljning

Marknaden for inrikesflyg har efter flera ars minskning under 2004 borjat vanda uppat. | takt med
konjunkturuppgangen raknar Fly Me att efterfrageckningen pa bolagets linjer kommer att fortsétta.

Forsaljningen av foretagsavtal har under perioden okat kraftigt och Fly Me &r idag ett relevant alternativ for de flesta
som reser inrikes med flyg.

Koncernstruktur och personal
Koncernen bestér av ett moderbolag samt ett rrelsedrivande bolag, Fly Me Sweden AB, och tva vilande dotterbolag.
Antalet anstéllda i koncernen var vid rapporttillfallet 110 personer, varav 57 man.

Moderbolaget

Moderbolagets rorelseresultat uppgick till -4,0 miljoner kronor for perioden januari till september varav -1,0 miljoner
kronor avser tredje kvartalet. Moderbolagets kostnader om -4,7 miljoner kronor for perioden januari till september,
varav -1,6 miljoner kronor for tredje kvartalet, har framst bestatt av arvoden till konsulter, 16ner och styrelsearvoden.
Dérutdver har moderbolaget belastats med aktiedgartillskott till dotterbolaget Fly Me Sweden AB med -92,4 miljoner
kronor for perioden januari till september, enligt ldmnad kapitaltdckningsgaranti. Moderbolagets egna kapital
uppgick darefter till 27,8 miljoner kronor vid periodens utgang.

Moderbolaget har limnat en garanti for Fly Me Sweden AB:s leasingatagande med 107 miljoner kronor Gver tre ar,
samt stallt ut en kapitaltackningsgaranti for Fly Me Sweden AB for perioden fram till ordinarie bolagsstamma varen
2005.

Antalet anstéllda i moderbolaget var vid rapporttillfallet fyra personer.

Skattemaéssiga forlustavdrag

Ackumulerade forlustavdrag i moderbolaget uppgar till ca 320 miljoner kronor. Vardet av forlustavdragen ar
beroende pa mojligheten att utnyttja dem for att minska framtida skattebelastning. Skattelagstiftningen har harvidlag
begransningsregler. Exempelvis kan storre dgarforandringar begransa majligheten att utnyttja forlustavdragen.

Héndelser efter periodens slut

FlyMe har tidigare kommunicerat en prognos innebarande att man skall uppna positivt kassaflode p& méanadsbasis
under fjarde kvartalet 2004. For manaden oktober uppnadde FlyMe ett positivt kassaflode fran rorelsen om 5,2
MSEK, efter férandringar i rorelsekapitalet. Det positiva kassaflddet har framst genererats via forandringar i
rorelsekapitalet, dels i form av 6kade inbetalningar avseende salda biljetter dels i form av forbattrade
betalningsvillkor hos bolagets leverantorer. Kassaflodet fran den I6pande verksamheten har ocksé forbattrats under
oktober méanad.

Styrelsen har kallat till extra bolagsstimma den 25 november 2004 dar forslag pa beslut om utokat antal
teckningsoptioner for personal (fran 10 miljoner till 20 miljoner optioner) samt forslag till forandring av
bolagsordningen avseende kapitalgranser skall behandlas.

I avsikt att 6ka den finansiella styrkan och finansiera ytterligare expansion har styrelsen beslutat att vid en extra
bolagsstamma den 25 november 2004 foresla en nyemission med foretrade for befintliga aktiedgare om 129 MSEK
fore emissionskostnader. Denna emission ar i sin helhet sakerstalld genom teckningsférbindelser och
emissionsgarantier.



Framtidsutsikter

Marknaden for inrikesresande forvéntas vara relativt stark under resterande del av aret och under nasta ar. Fly Me har
idag en god position som mojliggér att bolaget kan fortsétta ta marknadsandelar i denna 6kande marknad.

Viss utdkning av antalet frekvenser pa befintliga linjer och / introduktion av nya linjer planeras under 2005.

Bolaget beddmer ocksa att forsaljning av charter-trafik kommer att fortsatta 6ka under 2005.

Aktien och agarna

Antalet utestiende aktier var vid rapporttillfallet 258 914 857 aktier, vilket dven periodens nyckeltal &r beradknade pa.
Utspadningseffekten av optioner att teckna aktier i bolaget har ej beaktats, da teckningskurserna Gverstiger aktuell
borskurs, och ej beaktats vid berakning av nyckeltal.

Bolagets B-aktie ar noterad pa Nya marknaden.

De fem storsta &garna per den 29 oktober™:

Namn Andel av roster % Andel av kapital %
Glen Gustavsson 10,8 2,0

Irish Life International 10,4 1,4

AB Novestra 48 5,8
Cafer Ok 1,8 2,2
Akelius Insurance Public LTD 1,2 14
*Killa: VPC

Redovisningsprinciper
Bolagets redovisningsprinciper dr oférandrade jamfort med tidigare rapporter. Delérsbokslutet ar upprattat enligt
Redovisningsradets rekommendation nr 20.

Kommande rapporttillféllen
Bokslutskommuniké for perioden januari-december 2004 kommer att offentliggéras den 18 februari 2005.

Goteborg den 5:e nov 2004
Fly Me Europe AB (publ)
Styrelsen



FLY ME EUROPE AB

KONCERNRESULTATRAKNING (MSEK)

Nettoomsattning

Ovriga externa kostnader
Personalkostnader
Avskrivningar
Rorelseresultat
Finansiellt netto
Periodens resultat
Resultat per aktie

KONCERNBALANSRAKNING (MSEK)
Tecknat men ej inbetalt kapital

Anlaggningstillgangar
Inventarier

Goodwill

Ovriga immateriella tillgdngar
Depositioner

Omsattningstillgdngar
Kortfristiga fordringar
Kassa, bank

SUMMA TILLGANGAR
Eget kapital

Langfristiga skulder
Skuld avseende leasade inventarier

Kortfristiga skulder
Leverantdrsskulder
Ovriga icke rantebarande skulder

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER

STALLDA PANTER
Leasing av inventarier
Spérrade bankmedel

Juli- Sept
2004

55,1
-68,8
-14,0

-0,9
-28,6

-0,1
-28,7
-0,11

2004-09-30
0,0
3,7
6,5

0,1
10,3

8,0
39,3
67,9

27,8

0,9

145

247

67,9

1,3
13,2

Jan-Sept Jan-Sept

2004 2003
1149 0,0
-174,6 1,3
-36,2 0,0
-2,0 0,0
-97,9 1,3
0,6 0,0
-97,3 1,3
-0,38 0,05
2003-12-31

16,7

1,2

7,7

0,2
51

3,9

29,8

64,6

58,4

0,0

0,7

55

64,6

0,0
0,0



FORANDRING AV EGET KAPITAL

Ingéende eget kapital
Emissioner
Emissionskostnader
Periodens resultat
Utgéaende eget kapital

KASSAFLODESANALYS

Den lopande verksamheten

Resultat efter skatt

Justering for poster som inte ingar i kassaflodet, mm
Kassaflode fran den lépande verksamheten
fore forandring av rorelsekapital
Kassaflode fran forandringar i rorelsekapital
Kassaflode fran den lépande verksamheten
Investeringsverksamheten

Forvarv av materiella anlaggningstillgangar
L&mnade depositioner

Férvarv av dotterbolags likvida medel
Kassflode fran investeringsverksamheten

Finansieringsverksamheten

Inbetalning avseende pagaende nyemission
Finansiella skulder

Kassaflgde fran finansieringsverksamheten

Periodens kassaflode

DATA PER AKTIE

Antal aktier

Aktiekurs, kr

Eget kapital/aktie, kr
Kurs/justerat eget kapital, ggr
Soliditet %

Juli-Sept

2004
56,5
0,7
-0,7
-28,7
27,8

Juli-Sept
2004

-28,7
0,8

-27,9
2,5
-25,4

-0,1
0,0
0,0

-0,1

40,7
-0,1
40,6

15,1

2004-09-30
258 914 857
04

0,11

3,73

40,9%

Jan-Sept

2004
58,4
71,4
47

-97,3
27,8

Jan-Sept
2004

-97,3
2,2

-951
28,6
-66,5

-3,3
-5,5

0,0
-8,8

84
0,7
84,7

9,4

2003-09-30
23 989 864
0,7

0,09

8,00

85,7%

Jan-Dec

2003
3,1
63,3

-8,0
58,4

Jan-Dec
2003

-8,0

-8,0
-3,3
-11,3

-1,1
-1,8

04
-2,5

38,7

38,7

24,9

2003-12-31
25 822 564
0,48

0,35

1,38

90,0%

Jamforelsesiffror fran foregaende ar avseende delars- respektive rapportperiod redovisas ej, da de saknar relevans

pga att bolaget har startat ny verksamhet under 2004.



GRANSKNINGSRAPPORT
Vi har versiktligt granskat denna delarsrapport enligt den rekommendation som FAR utfardat. En 6versiktlig
granskning ar vésentligt begransad jamfort med en revision.

Det har inte framkommit nagot som tyder pa att delarsrapporten inte uppfyller kraven enligt bors- och
arsredovisningslagarna.

Goteborg 2004-11-05.
Onhrlings PricewaterhouseCoopers

Lennart Bertheden
[Auktoriserad Revisor/




